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LA INFLACION Y EL DESARROLLO EN AMERICA LATINA, por Martin Luis
Guzméan Ferrer, México, Universidad Nacional Auténoma de Mé-
xico, 1976, 653 pp.

El estudio de Guzman Ferrer es ¢l resultado de varios afios de investigacién
en la Universidad de Glasgow, Escocia, sobre las causas de la inflacién en
América Latina, con motivo del cumplimiento de los requisitos para la tesis
de grado doctoral, asf como de reflexiones posteriores como profesor de la
Escuela Nacional de Economia en la UNAM.

El propésito central del trabajo es estudiar la posibilidad de lograr creci-
miento con estabilidad en América Latina, dado que, en términos generales, la
experiencia de la regién presenta dos situaciones diferentes: inestabilidad eco-
némica con crecimiento del producto, o inestabilidad con estancamiento. Para
esto, se analiza empiricamente €l problema de la inflacién en varios paises de
América Latina, a la luz de la controversia monetario-estructuralista.

Para examinar los distintos puntos de vista involucrados en la llamada
“controversia”, Guzmén Ferrer analiza dos aspectos: la visién tedrica impli-
cita y explicita en cada enfoque sobre las causas de la inflacién; y la com-
probacion empirica de las hipétesis, a través de los cuales se busca evaluar
el impacto de las distintas variables consideradas como “causales” de las pre-
siones inflacionarias.

Algunas de las diferencias tedricas mencionadas por el autor entre los en-
foques estructuralista y monetarista son sus puntos de vista sobre los siguien-
tes aspectos: 1) la relacién entre el crecimiento y la inflacién en América
Latina; 2) la naturaleza, origen y causas de la inflacién en América Latina;
3) la mecénica de la espiral inflacionaria; 4) el papel de las politicas econd-
micas heterodoxas; y 5) las preferencias o inclinaciones ideoldgicas, refleja-
das en el distinto papel asignado a la participacién del Estado en las politi-
cas antinflacionarias que posiblemente podrian practicarse en los pafses lati-
noamericanos.

El estudio se divide en tres partes. En la parte I se presenta el enfoque
y alcance del estudio, se analiza el problema general referente al dilema entre
estabilidad y crecimiento y se consideran distintos indicadores que reflejan
la magnitud del proceso inflacionario en varios paises latinoamericanos. En
la parte II se analiza tanto desde €l punto de vista tedrico como empirico, la
controversia estructuralista-monetaria. Para esto se examinan las hipétesis tes-

- ricas subyacentes en ambos planteamientos y se procede a la confirmacién em-
pirica de estas hip6tesis. Dentro de la corriente monetarista se considera que
entre las causas de inflacién estan: el exceso de oferta de dinero o cuasi-dine-
ro; el déficit presupuestal y el aumento de los salarios. Estas “causas”, de
acuerdo con los monetaristas, generan efectos que se reflejan en: distorsiones
en el proceso de ahorro-inversién; controles de precios y controles cambia-
rios; y “cuellos de botella” inducidos, todos los cuales son resultado del in-
tervencionismo estatal. En los capitulos correspondientes al andlisis moneta-
rista, Guzman Ferrer analiza los resultados empiricos obtenidos a partir de los
coeficientes de regresién y correlacidn entre las variables definidas como “cau-
sales” dentro del enfoque monetarista y las tasas inflacionarias observadas en
varios paises de América Latina.
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Los resultados del andlisis empirico no permiten extraer conclusiones a
favor de la tesis monetarista. En efecto, no se encontraron evidencias estadisti-
cas significativas como para fundamentar las hipdtesis monetaristas sobre las
causas de la inflacion. Es importante subrayar este hallazgo, ya que aun
cuando se hubieran encontrado coeficientes de regresién y correlacién acep-
tables, esto s6lo hubiera significado que las variables se mueven sistematica-
mente en relacién directa o inversa, segin el caso; pero no habrian de ningu-
na manera reflejado relaciones de causalidad. De cualquier manera, la eviden-
cia empirica no permitié fundamentar las tesis monetaristas. ,

Dentro de los capitulos dedicados a analizar las tesis estructuralistas se
examinan tedrica y empiricamente las hipGtesis referentes a las inelasticida-
des bdsicas de la oferta y las deformaciones provenientes de la estructura de
la demanda, resultante de la inequitativa distribucién del ingreso y las pre-
siones demogrificas. Las inelasticidades bésicas de la oferta se relacionan
con: 1) el comportamiento del sector agricola; 2) el desequilibrio externo;
3) el proceso de industrializacién basado en la sustitucién de importacio-
nes; y 4) la limitada infraestructura econémica y social.

Es importante reconocer, como lo hace Guzmén Ferrer, que los estructura-
listas no niegan la influencia de los factores monetarios. El énfasis, desde
luego, estd en los aspectos estructurales en tanto son causas originarias, pero
los efectos monetarios no se ignoran. Estos dltimos se catalogan como fac-
tores propagadores, y dentro de los mismos se consideran aspectos tales como:
la expansién monetaria, los reajustes de salarios, el gasto pdblico deficitario y
las devaluaciones recurrentes.

A través del examen empirico de las hipétesis estructuralistas se acumu-
lan evidencias estadisticas a favor de esta corriente. Los fundamentos concep-
tuales de las tesis estructuralistas se refieren a lo siguiente: 1) en el caso de
la oferta del sector agricola, estd el hecho de que su inelasticidad genera nece-
sidades de importacién y debilita la balanza de pagos; 2) en el sector externo
el desequilibrio deriva del comportamiento de las exportaciones primarias, las
necesidades de importacién para el sector industrial, y el déficit comercial
resultante, que se traduce en dependencia del capital extranjero y endeuda-
miento, factores que a su vez tienden con el tiempo a agudizar el déficit. 3) El
modelo de industrializacién es inflacionario porque inevitablemente ha gene-
rado desequilibrios externos, debido a su dependencia de insumos y bienes de
capital importados y a la incapacidad de la planta industrial nacional para
exportar manufacturas; 4) los “cuellos de botella” en la infraestructura, que
se relacionan con el déficit presupuestal, aunque para los estructuralistas el
problema deriva de la estructura de los ingresos y gastos piblicos, y no sélo
del exceso de estos Gltimos, como dirfan los monetaristas; 5) la inequitativa
distribucién del ingreso reduce el mercado interno, fomenta el consumo sun-
tuario, aumenta la propensién marginal a importar bienes de consumo, y dis-
torsiona la distribucién del ahorro y el gasto del piblico consumidor.

Las mayores diferencias entre las posiciones monetaristas y estructuralistas
se refieren a su concepcién del funcionamiento del sistema econémico y a las
muy diferentes conclusiones de politica que se extraen de uno y otro enfo-
que. Cuando la inflacién se considera que obedece a causas estructurales, es
evidente que sélo podra atacarse con medidas estructurales, las cuales, de
acuerdo con Prebisch, sélo podrdn habilitarse si existe una politica de desa-



222 DEMOGRAFIA Y ECONOMIA XI:2, 1977

rrollo econdémico y social de largo plazo. Por desgracia, no existen préctica-
mente experiencias de paises que hayan tratado de adoptar de manera siste-
mitica las recomendaciones de politica congruentes con el enfoque estructu-
ralista; en cambio si existen casos concretos de paises en los que se han trata-
do de implementar “programas de estabilizacién” de corte monetarista. La
parte III del estudio se dedica a analizar las experiencias de las politicas
econdmicas estabilizadoras en Argentina, Chile, Perd y México.

~El andlisis presentado en esta dltima parte permite evaluar las condicio-
nes que han enmarcado los diferentes intentos de estabilizacién realizados en
América Latina para combatir la inflacién. Los resultados, como es bien sabi-
do, no han sido exitosos en lo mas minimo, lo cual sugiere la necesidad de una
consideracién més seria y sistemitica del fenémeno inflacionario en los diver-
sos paises latinoamericanos.

La aportacion de Guzmén Ferrer constituye un interesante esfuerzo por
esclarecer dos aspectos: las causas originarias del proceso inflacionario en
América Latina o la luz de la controversia; y las orientaciones de politica que
mejor permitirfan enfrentar el problema. El camino para llegar a posiciones
concluyentes es largo, y el andlisis empirico sistemdtico de los fenémenos in-
flacionarios apenas se inicia. En resumen, la contribucién de Guzmdn Ferrer
tiene el mérito de contribuir a ampliar nuestros conocimientos sobre la natu-
raleza del fenémeno inflacionario en América Latina y constituye una lectura
obligada para todos aquellos interesados en este problema.
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