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RoBERT L. CROUCH, Macroeconomics, Nueva York, Harcourt Brace Ja-
vanovich, 1972, 425 pp.

Como se indica en el prefacio, este libro fue desarrollado a partir de un
conjunto de notas usadas por el autor durante algiin tiempo en un curso
intermedio de teoria macroeconémica. De hecho, en su forma presente es una
revisién comprensiva del estado actual de la teoria macroeconémica estitica
comparativa y ha sido disefiado como puente para cubrir la brecha entre el
andlisis crudo de los cursos tedricos introductorios y la macroeconomia como
es practicada por profesionales.

El texto fue disefiado para estudiantes de economia, y en tal virtud la
forma predominante de exposicién es la mezcla tradicional de analisis lite-
rario y grafico. El estudiante cuya preparacién matematica incluya &lgebra
de nivel intermedio y geometria, no tendra dificultad para seguir el anélisis,
pues en general las manipulaciones matemaéticas son utilizadas al minimo,
y en cambio se pone especial énfasis en la légica de las soluciones con el
propdsito de encauzar al estudiante en la préctica de resolver problemas re-
lacionados, como los que aparecen al final de cada capitulo.

En la primera parte de la obra (consta de tres), formada de cinco capi-
tulos, se construye un modelo macroeconémico para explicar la conducta de
diversos agregados econdémicos (PNB, empleo, nivel de precios, tasa de inte-
rés, oferta y demanda agregadas, etc.) en cuatro mercados (de bienes, de
trabajo, de bancos y de dinero) en los cuales efectian sus transacciones las
familias, las empresas y el gobierno; en el primer capitulo se establecen las re-
laciones entre estos dltimos y los mercados en forma esquemética mediante
una matriz de transacciones, y en los cuatro restantes se estudian las condi-
ciones especiales de cada uno de los cuatro mercados mencionados.

La segunda parte, compuesta de cuatro capitulos, principia por presentar
el modelo macroeconémico completo (Cap. 6) para lo cual se utiliza abun-
dante material grafico; se expresan los vinculos entre los mercados de trabajo
y de bienes mediante una funcién produccién. El anélisis del equilibrio se
hace en forma estitica y se comparan luego diversas situaciones que corres-
ponden a diversas condiciones de las variables enddgenas (estdtica com-
parativa).

Luego se analiza la influencia del fenémeno monetario (Cap. 7) no sin
antes exponer los puntos de vista de los puristas neocldsicos (a los cuales
trata sin el menor respeto y aun los califica de indtiles) en contraste con
el enfoque de los keynesianos. Se muestra cémo bajo los supuestos neocla-
sicos el dinero resulta neutral (los valores de equilibrio de las variables reales
no se afectan por cambios en la oferta monetaria); y se analiza la teoria
cuantitativa a la luz de las ecuaciones de Cambridge y las ecuaciones de Fisher
encontrdndolas poco convincentes como dispositivos analiticos macroeconé-
micos.

En el capitulo siguiente (8) se considera el impacto de fenémenos reales
seleccionados sobre los valores de equilibrio de las variables enddgenas.
En particular se analizan los efectos de un cambio en la productividad mar-
ginal del trabajo, inducido ya sea por una inovacién tecnoldgica, por cambios
en las preferencias ingreso/ocio de las familias u otros.

El modelo se modifica luego cuando se incorpora al sector gobierno
(Cap. 9) alterandose especialmente la funcién consumo, la demanda de bo-



376 DEMOGRAFIA Y ECONOMIA VIII:3, 1974

nos u obligaciones y la demanda de dinero. Incorporado el gobierno en el
modelo, se analiza entonces el problema especifico de la politica fiscal, el au-
mento de los gastos del gobierno y los impuestos.

En la parte III, se contintia con el mismo modelo pero ahora en un con-
texto neo-keynesiano (Cap. 10) con la incorporacién del supuesto de precios
rigidos e ilusién monetaria en la funcién de oferta de trabajo; luego se com-
bina ilusién monetaria y rigidez de salarios descendente; y por ultimo se
discute el problema de la inflacién por el lado de los costos. Enseguida se
analizan algunas complicaciones en el mercado de bienes (Cap. 11) cuando
se consideran rigidos los precios de los bienes asi como la hipétesis del estan-
camiento secular; y, en otro contexto neo-keynesiano cuando existen efectos
de distribucién.

El mercado de bonos y dinero se estudia también cuando aparecen com-
plicaciones (Cap. 12) como la trampa de la liquidez y la posibilidad de una
deflacién ilimitada o desempleo permanente. El anélisis contenido en este ca-
pitulo completa la formulacién del modelo a un nivel méas cercano a la
complicacién del mundo real, y junto con el de los dos precedentes permite
derivar una conclusién de gran importancia: “en un contexto macroestdtico
el desempleo serd permanente si y s6lo si uno o mds de los tres precios en el
modelo es rigido”.

Para estudiar el equilibrio de los mercados de dinero y de bienes se uti-
liza el aparato IS/LM de Hicks en condiciones de precios rigidos (Cap. 13)
y se discuten algunos casos limites del comportamiento de las curvas IS y
LM en condiciones de estancamiento, con trampa de liquidez, cuando la in-
versién es independiente de la tasa de interés, etc.

En el capitulo 14 se desarrollan modelos méas complicados para estudiar
la determinacién del ingreso; en el 15 se intenta resolver las controversias
entre Keynes y los clédsicos sobre el desempleo y la tasa de interés asi como
la cuestién de la separacién entre mercados reales y mercados financieros;
y por tdltimo, en el capitulo 16 el autor presenta una nueva interpretacién de
Keynes, analiza los retrasos de las politicas fiscal y monetaria, la accién esta-
bilizadora del gobierno y presenta un breve resumen de la teoria de la poli-
tica econémica.

En la parte dltima del libro, un epilogo sobre las politicas de salarios-
precios, se rubrica el caricter pragmatico de la obra al discutir las politicas
seguidas en esta materia en los Estados Unidos. Ante el hecho de un creci-
miento continuo de los precios, el autor principia por establecer que si en los
Estados Unidos no se ha registrado un cambio sustancial en el grado de sin-
dicalizacién ni en la concentracién industrial durante los afios sesenta, el
aumento continuo de los precios debera atribuirse entonces a la préctica,
en el pasado, de politicas monetarias y fiscales en exceso complacientes.

Cuestiona las politicas de “congelacién” de precios y sefiala las mdltiples
salidas a que conducen tales medidas (reduccién de la calidad de los pro-
ductos, dificultades para satisfacer una demanda artificialmente elevada, la
aparicién del mercado negro, transferencias de ingresos de los productores
y consumidores hacia intermediarios que se proliferan, etc.) con el desagra-
dable resultado de que al final los precios reales cambiardn aunque los nomi-
nales permanezcan fijos. Del mismo modo, se aportan evidencias de que en
el largo plazo el “congelamiento” de los salarios también estd condenado al
fracaso. Como sefiala el autor, los alcances de estas implicaciones no estin
limitados a las politicas de “‘congelamiento”, son inferencias que pueden deri-
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varse también de la conducta de los compradores y vendedores que se con-
frontan en mercados en los cuales el equilibrio de la oferta y la demanda no
puede llevarse a cabo con precios ajustados.

Aqui es oportuno transcribir la frase de Frank Paish con la que termina
el andlisis de este problema, y que pareceria ominosa dadas las condiciones
relativas actuales de México: si se llevan a cabo politicas monetarias y fis-
cales inapropiadas, no serd efectiva una politica de salarios-precios; si se
ponen en prdctica politicas monetarias y fiscales apropiadas, la politica de
salarios-precios no serd necesaria.

Por dltimo, como se puede apreciar tanto por el contenido como por la
intencién deliberada de presentar los temas de manera simplificada, y por el
especial cuidado con que se vinculan diversos aspectos tedricos de la econo-
mia con problemas que los economistas afrontan en la préctica, el libro cumpie
con éxito su propdsito explicito de presentar una revisién clara, comprensiva
del estado actual de la macroeconomia estdtica comparativa, y con otro, no
explicito pero no menos importante: el de hacer accesible el estudio de diver-
sos aspectos tedricos de gran complejidad a estudiantes “no iniciados” en el
“arcano” de los economistas tedricos.

RAUGL DE LA PERNA
El Colegio de México
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